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1- INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdenciaria de qualidade e
principalmente no que diz respeito as Aplicagdes dos Recursos, dispomos do
RELATORIO DO PARECER DE INVESTIMENTO, elaborado por este Comité
de Investimentos do Regime Proéprio de Previdéncia Social dos Servidores
Publicos Municipais de Navirai-MS - NAVIRAIPREV e em atendimento ao Item
3.2.6 - Politica de Investimento - do Manual do Pro-Gestéao para o Nivel Il, o
qual exige do Comité de Investimento a avaliagdo de conformidade do relatério
mensal de Investimento, com andlise e posicionamento relativo aos riscos e
rentabilidade dos investimentos do més anterior, conforme a Politica de
Investimento.

Foram utilizados para a emissdo deste RELATORIO, a Analise do
parecer mensal da Consultoria de Investimento da NAVIRAIPREYV, legislacdes
pertinentes da Secretaria de Previdéncia, Politica Anual de Investimento-PAl
do ano de 2025 da NAVIRAIPREYV, analise do atual cenario econdémico e
politico nacional e internacional, analises de mercado de Investimento,
considerando Rentabilidade versus Risco e Volatilidade dos fundos de
investimentos e outros documentos complementares internos do RPPS de

Navirai-MS, quando necessario.

Com o objetivo de uma gestdo previdencidaria com qualidade e
transparéncia, no que diz respeito as aplicagdes de recursos, os membros do
Comité de Investimentos do Regime Proprio de Previdéncia Social dos
servidores Publicos Municipais de Navirai-MS - NAVIRAIPREV, dispée um

PARECER de deliberagao e analise.
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2- CENARIO
2.1 Analise do Cenario Econémico
2.1.1 Cenario Econémico Externo e Interno

No parecer mensal consta na pagina 81, onde apresenta o cenario econémico,

atendendo o requisito, conforme segue:

INTERNACIONAL
O més de fevereiro foi marcado pelo cenario de| incertezas em relagdo a
inflacdo e a crescimento econémico tanto nos EUA quanto na economia global,
além do anuncio da imposigéo de tarifas de reciprocidade, que irdo sobre taxar
todos os paises com as mesmas aliquotas. Enquanto a economia dos EUA
segue em um processo de reequilibrio influenciado pelos efeitos de tarifas no

mercado e da politica anti-imigracao, a taxa de desemprego continua em niveis

relativamente baixos (4,1% - fev/2025). O FED em suia ata publicada no dia 19
de fevereiro, sinalizou que o érgao decidiu esperar o comportamento da
inflacdo durante o governo de Donald Trump para avaliar uma possivel redugéo

da taxa de juros americana somente no final do ano. Ja no conflito entre Russia

preocupagcdo com O emprego e renda persiste devido as pressoes

deflacionarias, que resultam em excesso de oferta em relagcdo a demanda,

diante da escalada da guerra comercial com os Estados Unidos.

o o



P‘RE VIDENCIA SOCIAL 003 SERVIﬂoﬂES PUBLICOS D20 MUNICIPIO DE NAVIRAL.ME

BRASIL

Em fevereiro, o cenario doméstico foi marcado pela valorizacéo do real frente a

moeda estrangeira (dolar). O ajuste fiscal do governo permanece

extremamente dependente do desempenho das receitas. Enquanto isso, a

divida publica brasileira deve manter sua trajetoria crescente. Aliado a isso, o

aumento dos precgos dos alimentos dificulta a redugao da inflagdo para dentro

da meta. A depreciagdo cambial e o aumento dos pregcos dos alimentos

contribuem para a alta da alimentagdo. A consequéncia foi a decisdo do

COPOM de anunciar elevagdo da Taxa de Juros em mais 1% na proxima

reuniao (19/03/2025), elevando a Taxa Selic para 15,25%. A politica fiscal

segue dentro dos limites do arcabougo fiscal, restrigindo a elevagéo de gastos

para combater a restricdo monetaria. Em uma medida de gerar estimulo de

crescimento na economia, o governo liberou o Saque Aniversario do saldo do

FGTS, alteragéo das regras para crédito consignado e a possivel isencéo do IR

para as pessbas com renda de até R$ 5 mil reais. Nos ultimos 3 meses de

2024, o PIB aumentou 0,2%, enquanto que nos 3 primeiros trimestres do ano

anterior (2024) o PIB chegou a rentabilizar em média 1,00%. No mercado

interno, o consumo das familias ainda é um fator positivo, com crescimento de

3,7% em 2024 e expectativa de continuidade nesse ritmo pelo menos até o

primeiro semestre de 2025. O mercado de trabalho comecga a esmorecer, com

a populagdo empregada se mantendo estavel nos ultimos 3 meses. Segundo

pesquisas do mercado, o apetite dos empresarios por novas contratagdes tem

diminuido, o que podera causar um aumento na Taxa de desemprego ao longo

do ano e um aumento moderado no salario.
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3 - CONFORMIDADE LEGAL

Em consonancia com a legislagdo previdenciaria pertinente e como

Relatério Mensal da Consultoria de Investimento, a carteira de Investimento do

Naviraiprev encontra-se enquadrada conforme Resolugdo CMN 4.963/2021 e

dentro dos parametros da Politica Anual de Investimento - PAI/2025 do

Naviraiprev, conforme quadro abaixo, extraido das paginas 7 e 9 apresentado

no Relatério Mensal de investimentos elaborado pela Atuarial Consultoria &

G



2.2-POLITICA DE INVESTIMENTOS 2025 - LIMITE DE SEGMENTO - NAVI
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| ATUARIAL

CONBULTURIA & INVESTIMENTO

no dia 14 de

wwwaluarialconsultodasombr @ @ 0

RAIPREV

smurﬁomms[zm " Timites do PAI j Carteira de Investimentos ] v
2| Segmentos da Resolugdo CMN 4.963/2021( T = mmm}m &aﬁa i Auﬁ;;etm atamente ) || MWMAWBE!WWQ
1 Hitulos Publicos Federal Tla 1000% 1000% | 00% @ 157%  1000% | [251% @ 83.518460,38
2 [F.1. 100% T.P.F. e/ou Operagdes Compromissadas | 7,1b  100,0%  0,0% 00% - 309% | 1000% | P55% | 84.861.003,35
3 |F.1. indice de Renda Fixa 100% T.P.F, e/ou Operacdes| 7,0,¢ | 1000%  0,0% 00% | 00% | 1000% | |00% -

4 |Operagdes Compromissadas LI 50% 00% | 00% . 00% | |00% =
5 |F.1, de Renda Fixa el TO0E | Lo | O0% | 24% | S0D% D38% | 7921851355
6 |F.I. de Indice de Renda Fixa 7L 70,0% 00% | 00% | S00% | [0,0% -
7 |Ativos Financeiros de Renda Fixa de LF. LV 200% - 00% | 00% | 100% | |00% “
8 {FIDC - Classe Sénior 1V 10,0% 00% | 00% | 50% | [0,0% 92.221,34
9 {F.1. Renda Fixa de ‘Crédito Privade’ 1V 1006 250% ] 00% | 15% | 50% | (15% @ 4.840.644,88
10 {1, em 85% de Debéntures 7.4,¢ . 10,0% 00% . 00% - 08% | [0,0% -
12{F.1, Agdes 51 40,0% 40,0% 00% | 158% | 260% | §27% @ 4229141837
13 [F.J. Agdes em indices de Renda Varidvel B . 40,0% 40,0% 00%  00% | 00% | |00% -
15 {F.L. e F.LC A Multimercados 104 10,0% AT 00% | 90% | 100% | [79% | 26284.74828
16 [F.I. em Participagdes 106 50% 508 T 00% 0 00% | o0% | 00% | - ]
17 |F.), Acdes - Mercado de Acesso 00 % 0% | oo | oo | 00% | Sl 3
19 [F.I, Imobiliario 1 10% 0% 00%  04% | 50% | 4% | 1277.269,27 |
21 {FIC & FIC FI - Renda Fixa - Divida Externa 951 1k 00% | 00% | 100% | PO% | .
22 [FIC - Aberto - Investimento na Exterior ®N | 10% 10% 00% | L1% | 100% | [L1% | 3,666.533,65
23 {Fundos de Agdes - BDR Nivel | e 0% 00%  31%  100% | R2% | 719085446
25 [Empréstimo Consignado 12| 10% 01 00% | 00% | 100% | 0.0% -
27 | DESENQUADRADO 0,0% -
28 | DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 0,0% 138,383,54
UTOTAL-RENDAFINA L0 |
14|TOTAL - RENDA VARIAVEL 4220141837
T was’rwmss;}wmm
0 TOTAL FUNDOS IMOBILIARIOS - 1.277.268,27

??

mmmémo TOTAL

7
100,0% |
*Conforme o Art. 7, § 7, 0 Art. 8, § 3%, 0 Art. 16, § 29, 0 Art. 11, § 22 0 RPPS que comprovar a adogdo de melhores griticas de gestéo previdencidria & SPREV {PRO-GESTAQ),

333,385.051,07

terdo os Limites para aplicagdo dos recursos em Renda Fixa, Renda Varidvel, Investimentos Estruturados, Fundos Imbbilidrios e Empréstimo Consignado elevados.
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CANBULTEIRIA & INVESTIMENTD

?}é/ ATUARIAL

3.1-ENQUADRAMENTO SOBRE SEGMENTOS E FUNDOS DE INVESTIMENTOS

1| NEDANOTA 1806365 [NTH . F 11,79% a8, {Venc, 01/01/2035) 11.731.357,63 3,52% SiM

7 | NS DAMOTA2Z11863 (NTH.F 18,03% a.a. {Venc. 01/01/2031) 14.138.936,06 | 4,24% St

3 | HDANOTA 1804478 [NTN -8 (IPCA + 6,1610% a.a. / Venc. 15/05/2045) 12.293.273,72 3,69% S

4 | NZDANOTA 1809121 INTH .- 8 (IPCA + 6,2200% s.a. / Venc. 15/05/2035) 14.048.148,42 4,21% Sit Titulos Piblicos

5 | WeDANOTA 1822135 (NTN-B (IPCA +6,5000% a.a. / Venc. 15/08/2028} 10,752.667,51 3,23% 5 Federal, Art. 7,1,) 2505% Siv
6 | H®DANOTA 2096256 [NTN.B (IFCA +6,7400% a.a. / Venc. 15/08/2028) 2.263.313,13 0,68% SIM a (100%)

7 | WRDANOTA2219173 NTH-B (IPCA +7,31%a.8. / Venc, 15/08/2030) 12.530.424,41 3,76% Siv

8 | NUDANOTA 109212 INTH-F1510% a.. (Venc. 01/01/2028) 4.317.77331 1 1,30% 5104

9 | NEDANOTA 114976 [NTMN.F1532% as (Venc, 01/01/2029) 1.442.566,19 0,43% SIM

10| 10.787.822/0001-18 |SAFRA IMA FIC £ RENDA FIXA 5.874.883,19 1,76% Sim
11 21.838,150/0001.49 |ITAD INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RF FIC I 2.588.854,06 0,78% SiM
12| 11.087.118/0001-15 [SICRED! - FIC FINSTITUCIONAL RF REF IMA - B LP 10.161.528,26 3,05% 5im

13| 14.508.605/0001-00 (FI CAIXA BRASILIRF - M TP RF LP 18.864.713,84 5,66% 5IM F.l, 100% T.P.F.
141 11,060.913/0001-10 |F1 CAIXA BRASILINA -85 TP R 1P 2057686900 8,87% s | &fouOperagdes
Compromissadas,. 25,45% SiM

15| 14.386.926/0001-71 FI CAIXA BRASILIDKA PCA 2 A TP RFLP 3.422.415,57 1,03% Sim Art.7,1,b

16 | 10.740.670/0001-06 |FI CAIXA BRASIL IRF - M 1 TP RF 11.423.993,23 3,43% 5iM {100%)

17| 13.327,340/0001-73 |BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B5 + TP FI 1.901.024,56 |  0,57% SimM

18 | 44,385.590/0001-60 (BB PREV RF THTULOS PUBLICOS I Al 595.944,87 0,18% Sipd

19| 03.543.447/0001-03 |BB PREVIDENCIARIO IMA - B 5 LP FIC FI 450.776,68 | 0,14% S

65 36218257 -
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4 - PERFORMANCE DOS ATIVOS

No més de fevereiro de 2025, os ativos da Carteira de Investimentos da

NAVIRAIPREV, obteve rentabilidade acumulada

de 1,70% a.a., enquanto o

indicador de desempenho do mercado (CDI), obteve um rendimento acumulado

de 2,01% a.a.,ou seja uma carteira que alcangou até o momento, uma

rentabilidade de 84,60% sobre o indice de referéncia do mercado. Conforme a

Politica Anual de Investimentos/2025, a Meta Atua
5,25% a.a. mais a variagdo do IPCA. Até fevereiro
vem superando a Meta Atuarial. A seguir os quad
71 e 73 do Relatorio Mensal de Investimento do mé

rial € uma Taxa de Juros de

2025, o NAVIRAIPREV nao
ros constantes nas paginas
s de fevereiro de 2025.

CUNBULTOINIA & INVEFTIMENTO

9-RENTABILIDADE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

9.1-RENTABILIDADE MENSAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2025

| AT UARI FAN L wavigtuarialconsultoriacombr € €@ €@

+ NAVIRAIPREV

PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUHLI"D.S 00 PUNICTIPIO DE NA Vlﬁ'df A

IAN FEV

RENTABILIDADE | - o
MENSAL DA CARTEIRA = 117 7% | -0,07%

i

cDi | 101%  099%

IBOVESPA 1,60% | 1,60%

META ATUARIAL 0,59% @ 1,74%

A RENTABILIDADE DA CARTEIRA DO NAVIRAIPREV NO|MES DE FEVEREIRO FO! DE:

| RS (241.4

82,43)]

A META ATUARIAL NO MES DE FEVEREIRO FOI DE:

@ 5.683.888,91 |

65 3621.8267 - =i

71
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GRAFICO DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA X META ATUARIAL

RENTABILIDADE DA CARTEIRA (Acumulada) 2025

wenfeneRentabilidade Carteira s Meta Atuarial D)

2,5%

Lm i ————— .

1,5% Ao

(41 " I—— 4 ; B —

0,0%: T 1
JAN FEV

RENTABILIDADE e INDICES ACUMULADOS
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4.1- DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA

Apoés andlise da Carteira de Investimentgs da NAVIRAIPREV, pelos
membros do Comite de Investimento, no més de fevereiro de 2025, podemos
destacar que a atual distribuicdo corresponde as expectativas do RPPS -
NAVIRAIPREV e efetivamente busca entendimento da analise do cenario
econémico, conforme tabela de distribuicdo da Carteira de Investimentos, a
qual consta na pagina 26 do Relatério Mensal de Investimento do més de

fevereiro de 2025.
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DONBULTERIA & INVEBTIMENTD

6. - DISTRIBUICAO ESTATISTICA DA CARTEIRA

6.1-DISTRIBUICAO POR SEGMENTO (RENDA FIXA e RENDA VARIAVEL)

, ~ VALOR APLICADO Percentual sobre
 (emB$) Patriménio Liquido RPPS
RENDA FIXA 252.531.843,50 75,8%
RENDA VARIAVEL 42.291.418,37 12,7%
INVESTIMENTO ESTRUTURADO | 26.288.748,28 7,9%
IMOBILIARIO 1.277.269,27 0,4%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR | 10.857.388,11 3,3%
333.246.667,53 |
DISTR!BUICRO DA CARTEIRA / SEGMENTO
®m RENDA FIXA ®m RENDA VARIAVEL
# INVESTIMENTO ESTRUTURADO W tMOBILiAR!Q 26.288.748,28
42.291.418,37 7,9%
12,7% = _ 1.277.269,27
0,4%
. 10.857.388,11
: 3,3%

—
252.531.843,50 "

75,8%

*O5 VALORES ACIMA NAG CONSIDERAM DISPOMIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTEL

26




5 - GESTAO DE RISCO

O cumprimento da Portaria MTP n° 1.467/2022 e das resolugdes
do Conselho Monetario Nacional (CMN) — atualmente a Resolugdo CMN n°
4.963/2021 — exige que a NAVIRAIPREV nao busque apenas o retorno
financeiro, mas o faga dentro de um ecossistema de controle rigoroso. A
diversificagdo da carteira € a principal ferramenta \para garantir que o Instituto
tenha ativos suficientes para cobrir os compromissps de longo prazo (o passivo
atuarial), minimizando a exposicdao a um unico emissor ou setor. Conforme
demonstrado no relatério abaixo informado pelo Relatério Mensal de
Investimentos na pagina 27, constata-se que a Carteira de Investimentos da

NAVIRAIPREYV é consolidada e diversificada, amenizando os riscos.
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6.2-DISTRIBUICAO POR INDICE (Benchmark)

- AL
 (NDICE [BENCHMARK) i
W  AGH sobre PLRPPS
Titulos Pablicos Pré-Fisado (NTN-F} 31.630.633,19 PREFIXADO 31.630.633,19 3.48%
fos Piblicos Indexados a Inflacio (NTI 51.887.827,19 15,56% ”:::x‘wa A 51.887.82719 @ 15,56%
i 36.239.926,52 10,87% RENDA FiXA -
IRF-M 1 11.423.99323  3,43% | CURTO PRAZO G ARA00TS | AN
1DKA 2 3.422.41557 | 1,03% )
IDKA 5 - 0,00% ;;:?; : e 35.198.91500  10,56%
IEBBS o —ld 03943 | 8,53%
8.394.48044 _2518% | FONDOS
59594487  0,18%  ATRELADOS AD 13.923.291,53 4,18%

e DSRS0, 22 | L A8% | IPCA+ TAXAS DE
= 0,00% MDA BIXA -
31.801.87840  9,54% - " 72.075.085,94  21,62%
40.273.207,54 _ 12,08% VIGO0 MRASD |
..0,00% RENDA FIXA -

wm,m‘gg 0,57% wm%w‘

1.901.024,56 0,57%

10.312.778,72 MULTIMERCADO 10.312.778,72 3,09%
16.930.863,34 d
4.407.315,00 Aw:fm;';m{ 24.913.470,54 TATH
3.515.282.20
2.950.567,44
2.015.713,96 i
10.464.240,30 . BRASIL .
ol 2.602.35424 O : mesi’rga il 24.613.617,95  7,38%
278214817 | 0,3 ‘
618.718,39
3.179.87545  0,95%
— % SEToR 1.277.268,27 0,38%
1.277.269,27 IMOBILIARIO e ¥
7.190.954,45 i
8.416.041,55 ACOES - EXTERIOR 17.848.833,89 5,35%

| 333.246.667,53 | 99,96%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / POR iNDICE
ADOACOES - INDICE BRASIL

IRF - W "
9,58% ACOES - BRASIL SETOR
7,38%
.. SETOR IMOBILIARIO
0,38%

.. ACOES - EXTERIOR
FUNDOS ATRELADOS 5,35%
AO IPCA + TAXAS DE

JURDS

4,18%

..., Thulos Piblicos Pré-
Fixado {NTN-F}
9,49%

IMA-BS /]
9,53% Titulos Publicos
e T indexados 3 inflacio
1DKA 2" {NTN -8}
15,56%
1A 3,43% \ ot
10,87%

*08 VALORES ACIMA NAD CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA {CONTA CORRENTE). 27
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A busca por rentabilidade deve respeitar a

Como o RPPS paga beneficios ao longo de décadas,

para superar a meta atuarial ( IPCA + taxa de juros),

riscos desnecessarios. Quanto a analise dos Riscos d
da carteira da NAVIRAIPREV, temos os seguintes:

5.1 - Risco de Mercado

Essencial no cenario atual de volatilidade dos
monitoramento constante da duragéo da carteira, € o ri

dos ativos conforme cendario macroeconémico no pe

"natureza das obrigagdes".

a carteira deve ser calibrada

sem expor o patriménio a

os Fundos de Investimentos

juros e da inflagdo. Exige

sco de oscilagdes de precos

riodo. Este risco é voltado

para a volatilidade dos papéis, ou seja, as oscilagdes nos precos dos papéis,

sobretudo de Renda Fixa (Titulos Publicos e fundos a
Variavel (agbes e fundos de agdes). Analisando o Ris
dos Fundos de Investimentos que compdem a cartei
listadas as classificagbes de Risco de Mercado, Cg
NAVIRAIPREV aplica em alguns Fundos de Investimer

de mercado, conforme a classificacdo de Risco de

nas Laminas de Informagées Essenciais dos Fundos

disponibilizado nas laminas de

Informacdes Ess
Investimentos, os quais estdo mapeados no quadro

trelados a inflagédo) e Tenda
co de Mercado (volatilidade)
'a da NAVIRAIPREYV, estao

nforme a tabela abaixo, o

tos sensiveis as oscilagées

Mercado, disponibilizado

de Investimentos conforme

senciais dos Fundos de

abaixo, extraido do ultimo

Relatorio Trimestral, paginas 46 e 47 datado de 17 janeiro de de 2025.
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BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PEREIL FIC FI

2 - Baixo

2 BB PREVIDENCIARIO IMA - 8 § LP FIC FI 3- Médio
3 BB PREV RF TITULOS PUBLICOS XXIFI 3 - Médio

4 BB PREV RF INFLACAO CREDITO PRIVADO Fi 4 - Alto

5 BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B 5 + TP I 4-Alto

6 BB ACOES GOVERNANGA IS Fi 4-Alto

7 8B ACOES GLOBAIS INST. BOR NIVEL | FIA 4 - Alto

8 FI CAIXA BRASIL RF REF DI LONGO PRAZO 1 - Muito Baixo
8 Fi CAIXA BRASILIRF-M 1 TP RF 2 - Baixo

10 FI CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2 A TP RF LP 3. Médio

1 FI CAIXA BRASIL IMA - 8 5 TP RF LP 3 - Médio

n Fi CAIXA BRASIL IPCA XVI RF CREDITO PRIVADO " 3. Médio

13 FI CAIXA BRASIL IRF - M TP RF LP 3-Médio
14 FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RF REF IMA-B LP 3. Médio

15 FI ACOES CAIXA INFRAESTRUTURA 4- Alto

16 FI AGOES CAIXA CONSTRUCAO CIVIL 4- Alto

p FI ACDES CAIXA BRASILIBX-50 a-Ao
18 FI AGOES CAIXA CONSUMO 4 - Alto

19 FI ACDES CAIXA PETROBRAS a-Ao
20 CAIXA INDEXA SETOR FINANCEIRO FI AGOES 4 - Alto

n FI CAIXA JUROS E MOEDAS MULTIMERCADO LP T A-ARe

n BRADESCO FI REFERENCIADO DI PREMIUM 1 - Muito Baixo
3 RIO BRAVO ESTRATEGICO IPCA Fi RF 2- Baixo
24 RIO BRAVO ESTRATEGICO IMA - B FI RF | 2 - Baixo

25 | RIO BRAVO PROTECEO PORTFOUO U FI FINANCEIRD MULT - RESP LIMITADA 5 - Muito Alto
2 RIO BRAVO PROTECAO FI MULT 2 - Baixo

) SCHRODER SUSTENTABILIDADE ACOES GLOBAIS FIC DE FIA IE a-ao
28 SICREDI - F1 INSTITUCIONAL RF REF IRF-MLP 2 - Baixo

» SICREDI - FIC FI INSTITUCIONAL RF REF IMA - B LP 2 - Baixo

30 ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RF FIC FI 2 - Baixo

bel Hebhy - ¢
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onsultoriacombr () @

n ITAU RENDA FIXA IMA - B ATIVO FIC Fi 3 - Médio
2 ITAU INSTITUCIONAL ACOES PHOENIX FIC FI 5 - Muito Alto
1 ITAU ACOES DUNAMIS FIC FI 5.~ Muito Alto
Nao D ibilizado
“ ITAU WORLD EQUITIES FIC FIA IE Mm ey
3 SAFRA IMA FIC FI RENDA FIXA 2- Baixo
™ SAFRA S&P REAIS PB FI MULTIMERCADO 4- Alto
3 FIDC PREMIUM 4-Alto
a8 OCCAM FIC FI ACOES 4 - Alto
39 PLURAL ACOES FIC FiA 4 - Alto
a0 DAYCOVAL IBOVESPA ATIVO FI ACOES 4- Alto
a1 ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS Fi ACOES 4 - Alto
P, AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC FI ACOES 4-Alto
P ICATU VANGUARDA LONG BIASED FIM 4-Alto
, N3o Disponibilizado
a FUNDO DE INVESTIM. IMOBILIARIO BR HOTELS - Fil g‘:ﬁ&,ﬁ;
zado
a5 GENIAL MS US GROWTH FICFIA IE pela InstituicZo.

* Definigdo da Instituicdo financeira. Quanto mais proximo do 5, maior o risco de mercado.
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Dentro da Carteira de Investimento foi constatado por este Comité de
Investimento, que ha fundos sensiveis as oscilagbes de Mercado, conforme
quadro acima, portanto, para melhor visdo do usuario, classificamos pela

ordem do mais sensivel ao menos sensivel ao Risco de Mercado.

® Fundo com classificagdo de Risco de Mercado - muito alto - 03
® Fundo com classificagao de Risco de Mercado - alto - 20

® Fundo com classificagdo de Risco de Mercado - médio - 08

® Fundo com classificacdo de Risco de Mercado - baixo - 09

® Fundo com classificagao de Risco de Mercado - muito baixo - 02

® Fundo com classificagdo de Risco de Mercado - nao disponibilizado pela
instituicao-03

5.2 - Risco de Crédito

Exige uma andlise criteriosa da saude financeira dos emissores e gestores dos
fundos, preferindo instituigdes com bons ratings. A literatura e o mercado definem
Risco de Crédito como a possibilidade de o devedor n&o honrar seus
compromissos. Nesse caso, investimentos que possuem riscos de insolvéncia
financeira sédo obrigados a se submeter a classificagdo de risco por Agéncias de

Rating.

A Politica Anual de Investimentos/2025 do NAVIRAIPREYV, determina que fundo
de investimentos e Instituicdes Financeiras que necessitem de Analise de Ratin

s6 receberdo recursos do NAVIRAIPREV, caso sejam classificados, no minimo
como BAIXO RISCO DE CREDITO (BBB). As Analises de Ratings encontradas
dos Fundos de Investimentos, assim como das Instituicbes Financeiras, dos
Administradores, dos Gestores e dos Distribuidores dos fundos, se

encontram aderentes a Politica Anual de Investimentos/2025 do NAVIRAIPREV.
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Diante da analise do Risco de Crédito dos Fundos de Investimentos e das
Instituicées Finaceiras (Administrador, Gestor e Distribuidor) da NAVIRAIPREV, o

Comité observou que conforme constam nas paginas 51, 52 e 53 do Relatério

Trimestral, datado de 17 de janeiro de 2025

ha conformidade dos

enquadramentos por parte dos Fundos e Instituigbes Financeiras, tanto as

Instituicées Financeiras e Fundos de Investimentos possuem excelentes notas de

Rating.

5.3 - Risco de Liquidez

Fundamental para garantir que a NAVIRAIPREV tenha caixa disponivel para o

pagamento mensal dos aposentados e pensionistas

em momentos de baixa do mercado. O Risco de Liquid

sem precisar vender ativos

ez & entendido como o risco

do investidor ndo conseguir dar liquidez ao ativo financeiro (vender) ou conseguir

liquidez com valor abaixo do prego de mercado ou abaixo do prego de aquisicao

(compra). Analisando a distribuicdo dos recursos disponiveis e imobilizados da
NAVIRAIPREV, verificamos que o RPPS possui 67,41% do PL liquido do ano de

2025, vejamos no quadro abaixo extraido do Relatério Mensal de Investimento do

més de fevereiro de 2025, pagina 29, elaborado pela Atuarial Consultoria &

Investimentos em 19 de fevereiro de 2025 e publica

do em nossa pagina oficial

pelo site:https://www.naviraiprev.ms.gov.br/tipo-da-transparencia/aplicacoes-e-

investimentos/detalhes?type=relatorio-mensal-investimentos, no dia 20 de

fevereiro de 2025.

(>
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6.4-DISTRIBUICAO DOS RECURSOS DISPONIVEIS POR LIQUIDEZ

| o " - %
| R VALOR APLICADO Percentual sobre
o . {em RS) Patriménio Liquido RPPS
. | ., . g
RECURSOS DISPONIVEIS PARA
kg 226.021.777,06 67,80%
RECURSOS COM DATA DE
CARENCIA E/OU VENCIMENTO e 52.20%

333.385.051,07 |

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /POR LIQUIDEZ

RECURSOS COM DATA
DE CARENCIA E/OU
VENCIMENTO
32’20& RECURSOS
v 67,80%

PO

65 361.UERT -




aderente ao Perfil de Risco proposto na Politica Anu
exposicdo a riscos conservadores, moderados e arrq
PAI/25 pagina 62, abaixo.
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Em se tratando de exposi¢cdo a riscos, a
a
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NAVIRAIPREV encontra-se
| de Investimentos/25, com
vjados, conforme consta na

7 — ADERENCIA DAS METAS AO PERFIL D
DAS OBRIGACOES DO PLANO

7.1 - ADERENCIA DAS METAS AO PE

No ano de 2024, o NAVIRAIPREV adotou o PERFIL
CONSERVADORA, conseguindo até 31/10/2024, uma rentabilid
Atuarial de 8,34%, ainda buscando ¢ objetivo de cumprir a Met

Como os indicadores econdmicos, projetam uma inf
(2025 - 4,03% ; 2024 — 4,59%), o NAVIRAIPREV adotara um tipg
parte do exercicio financeiro, podendo oscilar em periodos

abaixo e 1 ponto acima do perfil escothido.

PERFIL DE INVESTIDOR

F AR

A CARTEIRA DO RPPS E

RFIL DA CARTEIRA

7 — ARROJADD COM TENDENCIA
ade de 4,51%, contra uma Meta

a Atuarial.

acdo menor para o ano seguinte

de perfil de investidor, na maior

curtos, para um perfil 1 ponto

LIMITE INFERIOR LIMITE ALVO - LIMITE SUPERIOR
DO PERFIL DO PERFIL f DO PERFIL
G e il ]
5 - MODERADO 5: M.ODERADO com 2 7 - ARRCIADO com tendéncia a
tendéncia a ser ARROIJIAD | ser CONSERVADORA

Apesar de termos uma Meta Atuarial menor a sd

elevagdo da Taxa de Juros poderd trazer oscilacBes sobre os inve

Mesmo que o perfil adotado exponha menos a carte
mercado, se a inflagdo se mantiver controlada e no patan
conseguira cumprir a Meta Atuarial sem maiores dificuldades.

Portanto, o perfil de investidor adotado pela Politica)

suas metas.

r cumprida, a possibilidade de

stimentos pré -fixados.
ira de investimentos a riscos de

nar projetado, o NAVIRAIPREV

de Investimentos € aderente as

¥
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6 - META ATUARIAL

Conforme a Politica Anual de Investimentos/2025, a Meta Atuarial € uma
Taxa de Juros de 5,25% a.a. mais a variagdo do IPCA. Em fevereiro/2025, o

NAVIRAIPREV nao vem superando a Meta Atuarial, conforme tabela abaixo:

RENTABILIDADE |
ACUMULADA DA
CARTEIRA

FEV 1,70% 2,33% L 72,83%

META ATUARIAL | GANHO SOBRE A

ACUMULADA META ATUARIAL

9.4.1-PROJECAO DA CARTEIRA PARA FECHAMENTO DE 2025

PROJECAO - META

ATUARIAL

11,48% % 2,41% z 4,81%
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Conforme o Boletim FOCUS, emitido pelo Banco Central em 07/03/2025, a
inflacdo projetada (IPCA) para o final do ano devera ficar em 5,68% e a Meta
Atuarial no final de 2025 em 11,48%. Conforme |nossa projecdo de Retorno
Pessimista e Otimista da carteira, a atual carteira do NAVIRAIPREV podera
encontrar dificuldades para alcangar a Meta Atuarial. Essa Projecao da Carteira
€ melhor detalhada na pagina 82 do Relatério Mensal.

Projecdo da Carteira

11,48%

2,41%

?ROJECAO META PROJSQRO - RETORNO PROJECAO - RETORNO
ATUARIAL [Pessimista) (Otimista)

W




PREVIDENCIA SOCIAL DOS ERVIDOHES PUBZIC‘O.S M /Plﬁ‘ A4 V):«MS

7 - EVOLUGAO PATRIMONIAL

DISCRIMINACAO JANEIRO*(R$) FEVEREIRO**(R$)
PATRIMONIO LIQUIDO

PREVIDENCIARIO 329.089.306,11 333.385.051,07
INVESTIMENTOS 327.165.550,26 333.246.667,53
SALDO EM CONTA

CORRENTE 1.923.755,85 138.383,54
BENS MOVEIS/IMOVEIS | 2.029.603,09 2.029.603,09

*Fonte: Relatério Mensal de Janeiro/2025, Atuarial Consultoria

**Fonte: Relatério Mensal de Fevereiro/25, Atuarial Consultoria

8 - DISPOSICOES FINAIS

Entendemos diante do exposto e no contexto geral da analise proferida
e ap6s conferéncia do relatério, ndo ha indicios que possam a vir prejudicar a
aprovacéo das aplicagdes dos recursos da NAVIRAIPREV, no més de fevereiro
de 2025, assim ficam APROVADAS as aplicagbes dos recursos.

Encaminha-se ao Conselho Fiscal para aprovagao

Navirai, 22 de abril de 2026




